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Operadora:

Boa tarde senhoras e senhores e obrigada por aguardarem. Sejam bem-vindos a
teleconferéncia da Braskem para a discusséo dos resultados do segundo trimestre de
2021. Estéo presentes conosco hoje os senhores Roberto Simées, CEO da Braskem;
Pedro Freitas, CFO da Braskem e Rosana Avolio, Diretor de Relagbes com
Investidores.

Informamos que este evento sera gravado e que durante a apresentacdo da Braskem
todos os participantes estardo apenas ouvindo a teleconferéncia. Em seguida,
iniciaremos a sessdao de perguntas e respostas, quando mais instrucdes serao
fornecidas.

Caso algum dos senhores necessite de alguma assisténcia durante a teleconferéncia,
por favor, solicitar a ajuda de um operador digitando asterisco zero (*0).

Os slides e a apresentacdo estardo sendo transmitidos simultaneamente pela internet
via webcast e podem acessados pelo enderego: www.braskem.com/ri/home.

Antes de prosseguir, gostariamos de esclarecer que eventuais declaracdes que possam
ser feitas durante essa teleconferéncia, relativas as perspectivas de negdécios da
Companhia, projecdes e metas operacionais e financeiras, constituem-se em crengas e
premissas da diretoria da Braskem, bem como em informagfes atualmente disponiveis
para a Companhia.

Consideracgdes futuras ndo sédo garantias de desempenho. Envolvem riscos, incertezas
e premissas, pois se referem a eventos futuros e, portanto, dependem de circunstancias
que podem ou ndo ocorrer.

As condi¢Bes econbmicas gerais, condi¢des da industria e outros fatores operacionais,
podem afetar os resultados futuros da empresa e podem conduzir a resultados que
diferem, materialmente, daqueles expressos em tais consideragdes futuras.

Gostaria agora de passar a palavra a Rosana Avolio, Diretora de Rela¢cdes com
Investidores. Por favor, Sra. Avolio, pode prosseguir.

Rosana Avolio:

Boa tarde senhoras e senhores. Obrigado por participarem da teleconferéncia de
resultados da Braskem. Hoje apresentaremos os resultados do 2T21. Vamos entdo ao
slide trés, onde falaremos sobre o cenario petroquimico do trimestre.

No 2T21, os spreads petroquimicos seguiram em trajetéria de crescimento. Esse
movimento é explicado, principalmente, por uma demanda global saudavel no periodo
e pela restricdo de oferta nos Estados Unidos apds os impactos da tempestade de
inverno na costa do Golfo.

O spread do polietileno base Nafta aumentou em 23% no trimestre, assim como os de
PE base etano. O spread de PP-Propeno nos Estados Unidos apresentou um aumento
de 33% no trimestre.

Neste contexto, as referéncias internacionais alcancaram patamares expressivos, com
o spread saudavel de PE e de PP impactando positivamente o resultado da Companhia.
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No slide quatro, iremos comentar o resultado consolidado do trimestre. No 2T21,
segundo trimestre de 2021, o resultado operacional recorrente da Companhia foi de
aproximadamente de US$ 1,8 bilh&o, 40% superior ao 1T21.

Esse resultado € explicado, principalmente, pelos melhores spreads internacionais e
pelo maior volume de vendas de PP nos Estados Unidos e de PE no México.
Comparando 0 1S21 com o 1S20, a Companhia apresentou um aumento de 438% em
seu resultado operacional recorrente em délar.

A maior rentabilidade do negécio em 2021 pode ser observada através da maior
margem operacional recorrente, com destaque para a margem de 33%. No 1S21, um
aumento de 21p.p. quando comparado com o0 1S20.

Passando para o proximo slide, iremos comentar o lucro liquido da Companhia. No 2T21,
a Companbhia registrou um lucro liquido de cerca de R$ 7,4 bilhdes, 198% superior ao
1T21, representando R$ 12,47 por acao ordinaria e agao preferencial Classe A.

No acumulado do ano até o final do 2T21, a Braskem registrou um lucro liquido de
aproximadamente R$ 9,9 bilhdes. Vale ressaltar que em dezembro de 2020, a
Companhia apresentava um prejuizo acumulado no valor de cerca de R$ 4,5 bilhdes.
Ao final de junho de 2021, a Companhia reverteu esse prejuizo acumulado para um
lucro acumulado no valor de aproximadamente R$ 5,4 milhdes.

No slide seis, apresentamos os principais destaques das operac¢des no Brasil. No 2T21,
a taxa de utilizagcdo das centrais petroquimicas no Brasil foi 76%, 6p.p. inferior ao 1T21.
Essa reducdo foi explicada, principalmente, pela parada geral de manutencdo
programada na central petroquimica do ABC, em Sao Paulo.

No mercado brasileiro, as vendas de resina ja apresentaram uma queda em relacdo ao
1T21 em fungéo da normalizacdo da demanda na regido, mas ainda em patamares
saudaveis. Em contrapartida, as exporta¢cdes aumentaram no trimestre. Neste cenario,
o resultado operacional recorrente do Brasil foi de aproximadamente US$ 1,1 bilhdo
20% acima do primeiro trimestre de 2021.

Passando para o préximo slide, falaremos sobre a atualizacdo do regime especial da
indUstria quimica. O regime especial da industria quimica, mais conhecido como REIQ,
foi criado com o objetivo de incentivar a maior competitividade no setor quimico
brasileiro através da reducdo das aliquotas de PIS e Cofins incidente sobre a compra
de matérias primas petroquimicas.

Em marco de 2021, o Governo Federal prop6s a extingdo do REIQ a partir de julho deste
ano por meio de uma Medida Provisoria.

Apo6s discussdes e modificacdes da Medida Proviséria na Camara dos Deputados e no
Senado, em julho foi aprovado pelo Congresso Federal o projeto de Lei de Conversao
que foi sancionado pelo Governo Federal e convertido para a Lei 14.183/21. Essa lei
prevé a reducgdo gradual do REIQ em quatro anos, ficando extinta a partir de janeiro de
2025.

No proximo slide, falaremos sobre a atualizagdo do evento geolégico de Alagoas. O
gréfico da esquerda apresenta o saldo das previsfes relacionadas ao evento geologico
de Alagoas no 2T21.
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O saldo registrado ao final do trimestre foi de aproximadamente R$ 7,7 bilhdes, sendo
que durante o trimestre, a Braskem registrou uma reversao da provisao no montante de
R$ 72 milhdes.

No gréfico da direita, apresentamos o cronograma de desembolso. Do total provisionado
de R$ 7,7 bilhdes, cerca de 58% foi registrado no passivo circulante e 42% foi registrado
no passivo nao circulante.

E importante mencionar que a Companhia n&o pode descartar futuros desdobramentos
relacionados ao tema ou aos seus gastos associados. E, os custos a serem incorridos
pela Braskem poderéo ser diferentes de suas estimativas ou do valor provisionado.

Passando para o préximo slide, ainda no contexto do evento geoldgico de Alagoas,
falaremos sobre os avancos do Programa de Compensacdo Financeira e Apoio a
Realocacéao.

A Braskem segue avancando com o processo de Realocacdo e Compensacao
Financeira das familias localizadas nos bairros em areas de riscos em Maceid. Até 31
de julho de 2021, o numero de familias realocadas era de 13.807, atingindo a marca de
aproximadamente 96% das familias realocadas nas areas de risco, reforcando o
compromisso negociado da Companhia com a seguranca das familias localizadas nas
areas de desocupagcao.

Adicionalmente, a quantidade de propostas de compensagéo financeira apresentadas
aumentou em 52%, com destaque para a manutencgdo do alto indice de aceitacao das
propostas apresentadas. Com relacdo aos pagamentos realizados sob o escopo do
programa, cerca de R$ 1,2 bilhdo havia sido desembolsado até 31 de julho de 2021.
Esse valor considera os valores desembolsados desde o inicio do programa.

Passaremos para o slide dez. Nesse slide, apresentaremos os principais destaques das
operagOes nos Estados Unidos e na Europa. A taxa de utilizacdo aumentou em 20p.p.,
resultando em uma taxa de utilizagéo de 98%. Na Europa, a taxa de utilizagdo aumentou
em relagdo ao trimestre anterior devido ao processo de reconstrucao dos estoques e ao
atendimento da demanda na regiéo.

Nos Estados Unidos, o volume de vendas no trimestre atingiu um recorde histérico com
um crescimento de 14% em relagcdo ao primeiro trimestre, uma marca importante que
refor¢a a nossa lideranga no mercado norte americano de polipropileno.

O resultado operacional recorrente do segmento no 2T21 foi de R$ 492 milhdes, um
aumento de 56% quando comparado com o trimestre anterior.

Passando para o proximo slide, iremos falar sobre os destaques das operagdes no
México. No México, a taxa de utilizagdo do 2T21 foi de 58%, em linha com o trimestre
anterior, em funcdo do maior fornecimento de Etano pela Fénix no més de junho que
compensou parcialmente a parada ndo programada durante o més de maio no
Complexo Petroquimico do México, devido a uma instabilidade pontual no suprimento
de energia elétrica da Braskem IDESA.

Com relagdo as vendas, o volume vendido no trimestre foi de 155 mil toneladas,
representando um aumento de 15% em comparagcdo com o 1T21. O resultado
operacional recorrente do segmento no 2721 foi de US$ 200 bilhdes, um aumento de
113% quando comparado com o trimestre anterior.
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Passando para o préximo slide, iremos falar sobre a geracédo de caixa da Companhia.
No trimestre, a Companhia apresentou uma geracdo de caixa operacional positiva no
valor de aproximadamente R$ 1,5 bilhdo.

Os principais impactos positivos foram um forte resultado operacional recorrente e a
monetizacdo de crédito de PIS/Cofins no trimestre. Esses impactos positivos foram
atenuados pela variacdo negativa do capital de giro e pelo aumento do pagamento de
imposto de renda decorrente do maior resultado no periodo.

Passando para o slide 13, falaremos sobre os avancos da Companhia na reducéo do
patamar de divida bruta. Em funcéo da sua posi¢ao de caixa robusto e forte geragéo de
caixa, a Companhia realizou algumas operacdes para a reducao da divida bruta no 2721
totalizando aproximadamente US$ 643 milhdes de reducdo de divida bruta neste
trimestre.

Considerando o 1S21, a Companhia reduziu se patamar de divida bruta em
aproximadamente 16%, o que representa um montante de cerca de US$ 1,3 bilhao.

Adicionalmente, vale ressaltar que em julho de 2021, a Companhia concluiu outras
operagbes para a redugdo da sua divida bruta, totalizando uma reducdo de mais
US$ 355 milhdes. Com isso, a reducao total no ano atingiu cerca de US$ 1,7 bilh&o.

Passando para o proximo slide, iremos apresentar o perfil de endividamento. Ao final de
junho, a Companhia manteve um perfil de endividamento bastante alongado, com forte
posicdo de liquidez e com a maior parte das dividas com vencimento no longo prazo.

O prazo médio do endividamento foi de cerca de 14 anos. O atual patamar de liquidez
da Companhia garante a cobertura do vencimento das dividas nos préximos 78 meses.

Também vale destacar que em maio de 2021, a Agéncia de Classificacdo de Risco,
Fitch & Ratings, alterou a perspectiva e rating da Braskem para positiva. Esta alteracao
de perspectiva reflete o compromisso continuo da Companhia com a manutengéo da
sua posicdo de liquidez, a disciplina de gastos e a reducdo de sua alavancagem
corporativa.

Vamos passar para o slide 15, onde iremos falar sobre a alavancagem corporativa da
Companhia. Com o objetivo de retornar ao nivel de risco de grau de investimento, a
Companhia segue reduzindo sua alavancagem corporativa e continua apresentando
s6lidas métricas de crédito. O indice de alavancagem em doélares apresentado no
trimestre foi de 1,1x, representando uma reducédo de 6x nos ultimos 12 meses.

Vale destacar que esta é a menor alavancagem histérica apresentada pela Braskem,
uma conquista relevante para as métricas de crédito da Companhia. Por fim, a Braskem
reitera que mantém uma posicao de caixa robusta, um perfil de endividamento bastante
alongado e estd comprometida com a alocacéo de capital eficiente e disciplina de custos
para retornar ao nivel de risco de grau de investimento.

Passaremos para o proximo slide. E importante destacar nesse slide, é que nos
principais fatores analisados pelas Agéncias de Rating, a Companhia tem registrado
uma melhora importante.

Com relagdo a alavancagem, a Braskem seguiu reduzindo sua alavancagem
comparativa apresentando a menor alavancagem histérica no 2S21. Com relagéo a
manutencdo de uma forte posicéo de liquidez, a Companhia apresentou no trimestre
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uma posicao de caixa robusta no valor de US$ 2,3 bilhdes, montante superior ao caixa
minimo estabelecido pela sua politica financeira.

Na geracgéo de caixa ao longo do ciclo, a Braskem continuou apresentando consistente
geracao de caixa operacional, apresentando uma geracao livre de caixa de R$ 2,1
bilhdes no 1T21 e R$ 1,6 bilhdo no2T21.

E importante destacar que a Companhia segue comprometida com a disciplina de
alocacao de capital e de rigidez financeira para a retomada do grau de investimento.

Passando para o proximo slide, falaremos do programa Transform for Value. Um
programa que visa coordenar, acelerar e dar foco para as principais iniciativas de
melhoria da Companhia.

O programa Transform for Value continua evoluindo no mapeamento de novas
oportunidades e na implementacédo das atividades ja mapeadas. Atualmente, além dos
US$147 milhdes por ano em estagios 4 e 5, a Braskem tem visibilidade de um conjunto
de iniciativas de melhoria em estagios 1, 2 e 3 que podem gerar outros US$ 293 milhdes
por ano, totalizando aproximadamente US$ 440 milhdes por ano até 2023.

Vale ressaltar a estimativa anterior da Companhia que era de que 0s ganhos recorrentes
poderiam chegar a US$ 340 milhdes por ano até 2023. Porém, novas iniciativas
aumentaram o potencial do pipeline.

Passando para o slide 18, iremos falar sobre os nossos destaques em ESG. Com
relagdo aos avancos da estratégia de sustentabilidade lancada em nosso 1° ESG Day,
destaque para um investimento de R$ 150 mil em uma ilha de reciclagem que sera
instalada no Polo Petroquimico de Triunfo.

Esse investimento esta diretamente relacionado com o compromisso da Companhia de
ampliar seu portfélio de resinas termoplasticas e produtos quimicos com contetdo
reciclado em 2025 e 2030.

Passaremos ao proximo slide. Com relagdo a dimensdo social, a Braskem foi
reconhecida com posicao bronze no Prémio WEPSs pela 22 vez consecutiva. O Prémio
WEPs é uma iniciativa reconhecida pela ONU e reconhece esfor¢os das empresas que
promovem a cultura de equidade de género e no empoderamento das mulheres no
Brasil.

Esse reconhecimento é resultado da atuagéo por meio do Programa de Diversidade,
Equidade e Inclusdo. Como resultado do programa, a Braskem alcancou 30% de
mulheres em cargos de lideranca em 2020.

Com relagéo a dimenséo econdémica, a Braskem obteve avangos importantes em termos
de conformidade e governanca. No 2T21, recebeu a Certificagcdo 1SO 37001, norma
internacional que estabelece regras e padrbes de um sistema de gestéo e de suborno,
reforcando o compromisso da Braskem pela continua atuacao com ética, integridade e
transparéncia em todas as suas acdes, contribuindo para a melhoria das praticas gerais
de conformidade e governanca.

Além disso, em Assembleia realizada em julho, foi aprovada a transformacao do Comité
de Conformidade do Conselho em Comité de Conformidade e Auditoria Estatutario que
sera formado por 5 membros independentes, sendo 2 membros externos nomeados a
partir de listas selecionadas por empresas de headhunter.
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Aqui gostariamos de reforcar que a estratégia e a atuacdo da Braskem tém como pilar
fundamental a inovacdo. A Braskem possui um amplo portfélio de projetos de inovacéao
e tecnologia, sendo que ao final de junho deste ano havia 120 projetos no pipeline, os
guais representavam US$ 2,4 bilhdes em VPL.

Desses projetos, 76% apresentarem um impacto ambiental positivo. Adicionalmente, até
marco deste ano, houve contribuicdo relevante de novos grades nos resultados da
Companhia, representando 15% do volume vendido e 16% da margem de contribuicdo
dos produtos.

No proximo slide, falaremos sobre o cenario petroquimico em 2021 e 2022. De acordo
com as projecfes mais recentes de consultorias externas, a expectativa € a manutencao
dos spreads de PE e PVC em patamares saudaveis durante todo o ano de 2021 e ao
longo de 2022, com destaque para o spread de polietileno, onde a expectativa € de que
ainda permaneca em patamares acima de um ciclo de alta da inddstria petroquimica.

Vamos passar para o slide 23 onde falaremos sobre o cendrio para o polipropileno.
Semelhante ao observado em PE e PVC no slide anterior, as consultorias externas
estdo projetando spreads saudaveis de PP para o ano de 2021 e o ano de 2022, com
destaque para os Estados Unidos onde a expectativa de crescimento para o 3T21.

Passando para préximo slide, apresentaremos as perspectivas de curto prazo. Para o
Brasil, a expectativa é de aumento na producdo de eteno com a normalizacdo das
operagOes na central petroquimica do ABC. Quanto ao volume de vendas, é esperado
um aumento do volume total e a manutencdo da estratégia de priorizacdo ao
atendimento do mercado brasileiro e da América do Sul.

Os spreads de PE-Nafta devem permanecer em patamares acima do ciclo de alta, em
contraste com os spreads de PP e PVC que devem apresentar uma reducao no periodo.
Nos Estados Unidos, a perspectiva € uma producédo e venda de PP no mesmo patamar
do segundo trimestre.

Os spreads de PP-Propeno nos Estados Unidos devem permanecer em patamares mais
saudaveis, principalmente em funcdo da manutencédo da demanda robusta de PP na
regiao.

Com relagdo ao México, aumento na taxa de utilizacdo e producdo de PE com a
expectativa de incremento no fornecimento de etano dos Estados Unidos. O volume de
vendas deve aumentar em funcdo da maior disponibilidade do produto. Por fim, os
spreads devem permanecer em patamares saudaveis em linha com o trimestre anterior.

No préximo slide, podemos observar que a Braskem segue como uma oportunidade de
investimento interessante no setor petroquimico mundial. Embora a Braskem tenha
realizado avancos importantes nos ultimos trimestres, o multiplo da Companhia segue
descontado na comparagdo com 0s peers.

Gostariamos de destacar que a Braskem é uma empresa global e conta com
caracteristicas similares ao seus peers nos Estados Unidos como: perfil de matéria-
prima diversificado, posi¢éo de lideranca de mercado de atuacgéo, entre outros fatores.

Passamos para o slide 26, para concluirmos a apresentagéo. Nesse slide, gostariamos
de recapitular as principais prioridades da Companhia para o ano de 2021.

Dentre as prioridades da Companhia, vale destacar que as duas principais frentes séo
com relacdo a conclusao de temas relacionados ao fenémeno geolégico em Alagoas e
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a solucado definitiva para o fornecimento confiavel de etano para a Braskem IDESA.
Ambas as frentes continuam avancando de forma importante para sua conclusao.

Com relacéo arigidez financeira, a Braskem continua comprometida com a manutengéo
da sua saude financeira e com a alocacao de capital eficiente para retornar ao nivel de

risco de grau de investimento. Outra prioridade € o fortalecimento da imagem da
Braskem e seu reconhecimento perante toda a sociedade.

No que tange a transformacdo digital, a Companhia esta focada em aumentar sua
eficdcia em inovacao e acelerar a transformacéo digital. E, por Gltimo, mas ndo menos
importante, a Companhia continua avangcando na implementacdo dos compromissos em
ESG com o objetivo de se tornar uma referéncia para a industria.

Por fim, gostariamos de reforcar que a seguranca é e sempre sera o foco nas operacdes
da Braskem, sendo um valor perpétuo e inegociavel em nossa estratégia. Assim,
concluimos a apresentacao dos resultados do 2T21 da Braskem.

Muito obrigado pela atencdo de todas e todos. Passamos agora para a sessao de
perguntas e respostas.

Ricardo Rezende, JP Morgan:

Boa tarde, pessoal. Eu tenho duas perguntas. A primeira € com relagdo a alocacao de
capital. Como vocés mostraram na apresentagédo, com essa performance muito forte de
geracéao de caixa tem uma perspectiva boa para o resto do ano na Braskem.

Vocés estao, inclusive, com lucros acumulados de mais de 5 milhdes. Acho que a
pergunta natural seria sobre os dividendos. Isso € algo que devemos esperar para esse
segundo semestre e como tem sido a discusséo disso.

A segunda pergunta € com relagéo aos precos de PP, que descolaram bem nos Estados
Unidos e Asia, e mesmo olhando para o ano que vem, com a normalizacdo, ainda me
parece um descolamento bem grande. Se vocés tém algum plano ou estratégia
comercial para mandar um pouco mais de volume para mercados que tenham referéncia
aos Estados Unidos e poder se aproveitar dessa arbitragem.

Pedro Freitas:

Oi, Ricardo. Obrigado pelas suas perguntas. Com relacdo a alocagéo de capital, como
vocé falou, é natural pensarmos em dividendos dados os resultados e essa
alavancagem.

Eu ressalto a nossa politica de dividendos que sempre foi muito importante na nossa
tomada de decisao e, que aponta que deveriamos ter uma alavancagem abaixo de 2,5x,
inclusive em uma viséo futura de alavancagem abaixo de 2,5x para pensarmos em
dividendos acima do minimo. Como divulgamos, a alavancagem est4 em 1,1x, que &
realmente muito baixa, € a menor da histéria da Braskem. Entdo, realmente é bastante
natural pensarmos em dividendos.

E um didlogo que estamos tendo internamente sobre esse assunto. E, acho que seria
razoavel que no segundo semestre, se 0 cendrio permanecer como esta, em evoluirmos
esse assunto. Nao tem uma decisdo tomada, mas de fato, € um tema que estamos
discutindo e, acho que seria bastante natural acontecer alguma coisa até o final do ano.
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Com relacdo ao preco de PP, o descolamento vem por alguns motivos. Nés vemos o
mercado um pouco mais fraco, talvez até com algumas questdes ligadas a pandemia,
outras ligadas a questdes politicas. Mas na Asia, acaba tendo uma disponibilidade maior
de PP, uma oferta maior do local.

E faltam contéineres para escoarmos esse produto para fora da area. Houve um
descolamento dos precos entre as regides, e nos Estados Unidos vocé tem essa
situacdo em que o mercado esta bastante equilibrado entre oferta e demanda. E ai, os
precos estdo refletindo essa situacao.

NGs seguimos os precos de mercado e, como 0 mercado estd nessa situagdo de precos
mais altos, nds aproveitamos o beneficio dessas margens maiores nos Estados Unidos.

O mercado se regionalizou do ponto de vista da formacao de precos. O Brasil continua
ligado ao PP da Asia, mas os Estados Unidos e a Europa descolaram em relacdo a Asia.
Os Estados Unidos descoloram mais e a Europa menos.

Entdo, vemos aqui um cenario que enquanto perdurar sera bastante positivo. Achamos
gue ele ir4 perdurar pelo menos até o final desse ano. E, se houver uma retomada de
demanda na Asia, talvez o pre¢o na Asia suba e ndo o prec¢o das outras regides caia.

Entdo, depende muito dessa dindmica de oferta e demanda com esse ponto de que
houve uma maior regionalizacdo devido a dificuldade de escoamento logistico da
producao asiatica para a América do Norte.

Vocé faz uma provocacao sobre se deveriamos buscar mais esses mercados que estao
mais conectados aos Estados Unidos, mas de fato, isso se regionalizou. Ndo temos
outras regides que tenham a mesma légica de precificagdo.

O que nos temos avaliado sdo, eventualmente, vendas do Brasil para o México. Ja
exportamos bastante do Brasil para outras regies e temos avaliado isso. O nosso
planejamento de operagéo e venda leva sempre em consideracdo todas as diferentes
regides em que podemos vender para escolher para onde vai a exportacdo. Lembrando
gue sempre priorizamos antes o mercado doméstico.

De qualquer forma, no México, que fez uma referéncia aos Estados Unidos, ndo temos
hoje nenhum contrato de PP. Nao quer dizer que estamos buscando, mas temos
avaliado todas as oportunidades.

Entdo, acho que € uma dindmica da oferta e demanda que regionalizou pelas
dificuldades de logistica que temos visto saindo da Asia. E, a expectativa que temos é
de que isso perdure por mais algum tempo. E quando voltar, ndo sabemos se voltara no
sentido da Asia subir ou dos Estados Unidos voltar a ter uma correcao.

Ricardo Rezende:
Esta 6timo, Pedro. Muito obrigado.
Guilherme Levy, Morgan Stanley:

Oi, pessoal. Boa tarde. Parabéns pelos resultados do trimestre. Eu tenho duas
perguntas. A primeira € com relacdo a geracdo de caixa. Np comeco do ano,
principalmente no 2T21, nds vimos um consumo de caixa com expressao de capital de

giro bem relevante.
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Entdo, eu gostaria de entender como vocés pensam a evolugdo desse consumo de
capital de giro ao longo do ano agora que estamos em momento em que provavelmente
teremos spreads ainda muito altos, mas néo no pico que vimos no 2T.

Na segunda pergunta, gostaria de entender o que motivou exatamente a parada pontual
na planta do México. Gostaria de entender o0 que aconteceu para ter essa instabilidade
no segmento de eletricidade, quanto tempo planta ficou parada e como foi 0 processo
de retomada? Muito obrigado.

Pedro Freitas:

Obrigado pelas perguntas. Com relacdo a geracdo de caixa, como vocé bem falou,
tivemos um consumo importante de investimento de capital de giro no 2T. Eu diria que
isso aconteceu devido aos trés pontos que a Rosana ja mencionou na apresentacao,
mas elaborando um pouco em razéo deles.

Como ja publicamos varias vezes, ndés temos uma politica de gestdo de compra de
matéria-prima em que, a matéria-prima que importamos, nés conseguimos comprar no
mercado com um prazo de até 360 dias. Teoricamente, n0s estamos aproveitando esses
prazos mais alongados de pagamento que 0s nossos fornecedores nos possibilitam.

O que aconteceu agora € que nos encontramos nessa situacao de composicao forte de
caixa, e de estarmos até com excesso de caixa no balanco. NOs até fizemos o
pagamento de vérias dividas para diminuir essa posic¢ao.

Obviamente, se vocé paga a vista vocé consegue algum desconto, entdo tomamos a
deciséo de buscar pagamentos a vista justamente porque ndo havia necessidade de
alongar e tinhamos um custo de carregamento ao alongar 0 pagamento para 0S
fornecedores.

Nés reduzimos o prazo de pagamento e isso acabou demandando pontualmente esse
investimento em capital de giro.

O segundo ponto que foi relevante, talvez o mais relevante dos trés seja o segundo, foi
0 aumento dos precos de resinas e quimicos béasicos e de matérias primas. Entéo,
guando fazemos a composicdo do nosso estoque, as nossas compras, CoOm O preco
subindo, esse valor de estoque sobre e acaba demandando mais capital de giro.

E o terceiro ponto foi uma reposicdo de estoques, como vocé deve lembrar, no ultimo
trimestre do ano passado o volume de vendas foi muito forte. N6és vendemos, tanto no
ultimo do ano passado quanto no primeiro trimestre desse ano. Falando do Brasil, o
volume de vendas foi de mais de 1.600 milhdo de toneladas por trimestre. E agora no
2T esse numero caiu para 1.5 milhdo de toneladas no trimestre.

Entdo, quando olhamos para essa curva, nds diminuimos um pouco as vendas e
conseguimos repor um pouco 0s estoques. Estdvamos com um estoque abaixo do
normal e voltamos agora a recompor os estoques. Ent&o, esse volume, a recomposi¢cao
€ outro nUmero que entra aqui.

Eu fico bastante feliz de que temos a possibilidade de absorver todo esse investimento
em capital de giro com uma geracao de caixa operacional. Nao foi preciso aumentar o
endividamento ou a alavancagem em func¢éo disso. Isso é bastante importante. Acho
gue é um bom sinal também da saude financeira da Braskem.
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Com relacdo ao México, o que aconteceu foram oscilacbes na frequéncia na rede
nacional de eletricidade no México. Isso causou uma falha no nosso sistema de
emergéncia da automacao industrial do complexo. E tivemos que parar por falta de
eletricidade. O sistema de automacéo disparou a parada da central. E com isso, as
paradas de emergéncia sempre tem algum impacto, tivemos que fazer alguma
manutencéo que acabou gerando uma perda de posi¢cdo no més, ndo me lembro se foi
maio ou junho, de 15 mil toneladas de producéao.

Desde que junho, estamos rodamos novamente com estabilidade, sem reducdo de
producao em funcao desse evento. Nés continuamos com a restricdo de matéria-prima,
mas esse evento ndo. Esse foi evento em maio, eu tenho a confirmag¢ao aqui. Foi um
evento pontual, teve um impacto de 15 mil toneladas de producéo que nds perdemos,
mas que ja foi recuperada.

Guilherme Levy:
Esta 6timo. Obrigado.
Pedro Soares, BTG Pactual:

Boa tarde a todos. Eu tenho um follow-up sobre a alocagéo de capital e dividendos.
Gostaria de entender mais a fundo alguns pontos. Vocé mencionou, Pedro, que para
pagar dividendo minimo precisariamos de uma alavancagem abaixo de 2,5x, que é algo
gue ja foi alcancado de longe. Mas como vocés também mencionaram na apresentagéo,
deveriamos esperar alguma normalizacdo do spread, que deveria fazer essa
alavancagem minimamente, ainda que em grau muito menor no médio prazo.

Gostaria de entender se algum desses leverage target que vocés tém, se existe algum
nivel 6timo de divida bruta mirada para o médio e longo prazo. Em outras palavras,
como vocés estdo pensando em termos de prioridade desse caixa entre dividendos e
pagar dividas. Existe algum balanco ideal? Obrigado.

Pedro Freitas:

Acho que a sua pergunta € muito boa porque acho que déa discutirmos um pouco da
visdo da estratégia financeira e de como estamos olhando a alavancagem. Se vocé
olhar o histérico de varios anos da Braskem, a divida liquida sempre fica entre US$5
bilhdes e US$6 bilhdes.

Estamos crescendo, por exemplo, com a entrada do projeto Delta no ano passado nos
Estados Unidos esté trazendo resultados fantasticos esse ano no volume de vendas
com 98% de taxa de ocupacdo nos Estados Unidos e inclui a planta nova. Ou seja, €
um volume novo nos Estados Unidos com margens muito altas e muito atraente.

Mas mesmo sem considerar isso, poderiamos até suportar uma divida liquida um pouco
maior, o histérico fica sempre entre US$5 bilhdes e US$6 bilhdes. Se pegarmos esse
patamar mais a nossa politica de gestao de caixa, que é bastante conservadora, eu diria
gue uma divida bruta na faixa de até US$7,5 bilh6es, um pouco mais ou menos, seria 0
razoavel, aquilo que podemos conviver sem nenhum problema.

Na apresentacdo, vocé vai ver que em algum momento passamos para US$ 8 bilhdes,

mas é porque haviamos sacado a revolver de US$1 bilhdo. Entdo, se vocé olhar o
historico, até US$7 bilhdes e US$7,5 bilhdes é tranquilo, da para conviver bem.
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N6s fechamos o trimestre com uma divida bruta de US$6,8 bilhdes. Entao, ja esta abaixo
deste patamar que estou falando que seria razoavel. N6s pagamos ainda mais uns
US$350 milhdes de dividas agora em julho, ou seja, abrimos mais um espaco.

Ainda em julho, mesmo fechando apés o pagamento dessa divida, ainda estamos com
uma posi¢cado de caixa um pouco acima daquela que achamos que seria o ponto 6timo
para a Braskem.

Entdo, se olharmos entre um pouco de caixa, talvez US$200 milh6es US$300 milhdes
de caixa em excesso que ainda temos, mais esse espac¢o de aumento de alavancagem,
talvez mais US$1 bilhdo, achamos que a encontraremos a estrutura de capital. O que é
6timo e otimiza até para o retorno do equity.

Entdo, acho que estamos olhando para essa questdo de dividendos, por um lado como
0 retorno para 0s acionistas, que merecem pois ja tem trés anos que ndo pagamos
dividendos, acho que esta na hora. A outra coisa é a questdo da estrutura étima de
capital para nao ficarmos subalavancados, o que todos nds sabemos que néo é eficiente.
Entéo, vocé vé que tem espaco e da para fazermos bastante coisa.

Pedro Soares:
Ficou bastante claro. Obrigado, Pedro.
Luis Carvalho, UBS:

Obrigado pessoal. Parabéns novamente pelos resultados. Eu tenho duas perguntas,
Pedro. A primeira é que olhando a apresentacdo de vocés, me chamou bastante
atencao esse slide 25, onde vocés demonstram que a Braskem continua sendo um ativo
interessante do ponto de vista de oportunidade de investimento no cenario global
petroquimico. Vocés mostram aqui um multiplo EV/EBITDA relativamente descontado
contra os peers la fora.

Gostaria de entender se teve alguma coisa na mé&o do management que poderia ter sido
feito para tentar de alguma forma destravar essa percepgao de valor.

Nessa mesma, tem alguma coisa nesse processe de venda, muito se discute se a
Braskem eventualmente vendida como um todo ou separadamente. O que poderiamos
discutir do ponto de vista de percepcao de valor nas diferentes regides.

A segunda pergunta € com relacdo a RLAM. NoOs ja discutimos isso em algumas
oportunidades, mas a RLAM, pelo que sabemos, esta passando por (@08 privado,
que talvez tenha, até por conta do management, de conhecimento da companhia e do
segmento petroquimico, alguma coisa que possa ser feita em conjunto.

Gostaria de saber se vocés ja tém alguma coisa sobre potenciais sinergias e de
oportunidades de negdécios conjuntos que possam trazer eventualmente algum tipo de
retorno adicional. Obrigado.

Pedro Freitas:

Boa tarde, Luis. Obrigado pelas perguntas. Com relagdo ao desconto com 0s peers, n0s
vemos 0s nimeros. Os nimeros mostram que existem um desconto, ele é um fato que
esta ali. Esse desconto foi muito menor no passado. Se vocé olhar dez anos atras, a
Braskem tinha um desconto em relacéo aos peers, mas era um desconto talvez na faixa
de 10% ou algo assim.
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Naquele momento, a Braskem era uma empresa 100% brasileira, 100% Base Nafta e,
nos diversificamos. Nos fomos atras de buscar outras fontes de resultados, com outras
l6gicas, com uma exposi¢do internacional e a outros tipos de matéria-prima. Todo o
crescimento que tivemos nos Ultimos anos, na minha visdo, deveria ter diminuido esse
desconto.

Hoje, temos o desconto na faixa de 40%. Entdo, ha nossa perspectiva, ainda temos um
desconto ‘irrazoavel’. Acho que parte disso ainda é um cacth up. O mercado fez um
cacth up no primeiro semestre do ano. NGs estdvamos muito mais descontados no fim
do ano passado, um desconto na ordem de um multiplo de 5x EBITDA. Agora estamos
a 3x, o multiplo dos peers caiu.

De qualquer forma, continuamos acreditando que esse desconto ndo se justifica.
Achamos que a logica da Braskem hoje é uma l6gica muito sélida, muito inferida dentro
dos negdcios petroquimicos. Nés sabemos que o0 negocio petroquimico nunca tera
multiplos como as startups de 20x ou 30x porque € um negdcio ciclico que tem sua
propria dimenséo.

Mas quando olhamos para o0s niveis que estamos vendo hoje e comparamos com todo
o0 historico eles ndo fazem o menor sentido. Talvez tenha, e vocé sabera melhor do que
eu, na percepcéo dos investidores. “Poxa, ja teve um rally na ordem de 150% no primeiro
semestre. Tem mais para vir? Sobe mais ainda?”

Entdo, pode ser isso. Estamos tentando achar as causas dessa percepg¢ao de valor na
nossa visdo para tentar ataca-la e mostrar para o mercado que a Braskem é uma
empresa moderna e esta entre 0os melhores operadores petroquimicos do mundo.

Se vocé olhar, os nossos indicadores de seguranca e produtividade estdo entre os
melhores do mundo, com um potencial de crescimento muito importante tanto na
reciclagem. Olhando para o futuro, a reciclagem é uma plataforma importante, tem muito
desafio, mas é muito importante para o crescimento e estamos nos posicionando bem

Nos renovaveis, nés temos uma plataforma tnica. Ninguém no mundo tem o que nés
temos. O potencial de crescimento desse negdcio é avassalador. Entdo, acho que o
mercado precisa, e estamos tentando encontrar formas de mostrar para o0 mercado que
temos todos os motivos para que esse desconto ndo exista do jeito que ele existe hoje.

Com relacdo a RLAM, n6s conhecemos boa parte do time que esta assumindo a gestéo
dela, varios deles sao egressos da Braskem, trabalharam aqui um algum momento do
passado. Sao pessoas de altissima competéncia e estamos 0 momento certo.

NOs conversamos com eles e a percepg¢do que tivemos € que ndo € o momento de
embarcarmos em uma discussdo mais profunda de sinergia. Certamente, no momento
em que eles sinalizarem que esté na hora, sentaremos com eles para buscar todas as
sinergias. Em alguns casos ja temos ideia e em outros casos ouviremos as ideais deles,
mas achamos que pode haver um potencial bem interessante na central do Nordeste.
Luis Carvalho:

Justo. Obrigado, Pedro.
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Barbara Halberstadt, JPMorgan:

Boa tarde. Obrigada pela oportunidade de fazer perguntas. Gostaria de saber, com
relacdo a reducdo de divida se existe uma meta ou valor final de divida bruta ou de
divida liquida, e também com relagéo a reducéo da alavancagem. Obrigada.

Pedro Freitas:

Barbara, para ser bem direto, nds ndo temos uma neta de divida bruta. N6s temos uma
meta interna que a minha equipe tem para divida liquida. Nao € uma meta publica
porque ela na verdade é s6 uma referéncia para ajudar na gestao financeira.

Mas de qualquer forma, a referéncia que tém no mercado sédo os 2,5x da politica de
dividendos. Acho que esse € 0 niUmero mais importante que temos. Abaixo desse
numero é o nivel de alavancagem.

Os valores em dolares, os nimeros que mencionei mais cedo sdo mais uma referéncia
mais ou menos para ajudar vocés a pensarem no patamar de divida que trabalhamos
como confortavel, os limites confortaveis que acreditamos que temos hoje.

Barbara, JP Morgan:
Esta 6timo. Obrigada.
Ben Isaacson, Scotiabank (webcast):

Estrategicamente, vocés estdo interessados em investir mais em diversificacéo regional
ou tem algum quimico que vocés almejam ter novas exposicdes ou aumentar as
exposicdes que tem?

Pedro Freitas:

Obrigado pela pergunta. A diversificacao regional foi uma parte importante da estratégia
da Braskem. NOs temos investido de maneira relevante fora do Brasil, os dltimos
projetos green field foram no México e depois a plana nova de PP nos Estados Unidos,
os grandes que fizemos, e também teve a planta de TEC nos Estados Unidos.

Também investimos no Brasil no periodo, planta nova de PVC, flexibilizagdo da central
da Bahia, e agora a planta de eteno verde gue tem a expanséo que estamos fazendo
no Sul do Brasil. Entéo, temos equilibrado os investimentos no Brasil e fora, mas se
olharmos a magnitude dos investimentos fora do Brasil tem sido maior. No Brasil, isso
tem a ver com essa logica de diversificagdo.

NOs temos um interesse de seguir acompanhando o mercado na Asia. Entdo, quando
de diversificacao regional, j& temos uma boa plataforma nas Américas. Temos uma
operagdo muito importante na Europa que a operacao comercial € até maior do que que
a industrial.

De qualquer forma, é uma operacao bastante relevante, concentrada principalmente na
Holanda e na Alemanha, mas com bracos na Europa inteira. E o pedaco
proporcionalmente menor que nos temos é a Asia. Temos um escritério em Singapura
e um escritério na india, mas quando olhamos para a Asia, vemos um outro potencial
caminho de crescimento.
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Quando olhamos para o caminho de renovaveis, a Asia € um mercado importante para
isso. Entdo, na verdade, talvez tenhamos que pensar nas duas avenidas. Olhando para
0 crescimento em renovaveis, principalmente no PE verde, mas também em outras
linhas, que € um mercado em que a Asia tem muita importancia.

Associado a isso, entdo a diversificacado regional seria em cima de produtos que ja temos,
mas que vemos uma oportunidade de crescimento muito importante, especialmente na
Asia nesse caso do PE verde.

Quando olhamos para outros produtos, nos avaliamos. Volta e meia aparece alguma
oportunidade de avaliarmos alguma aquisicdo ou alguma coisa nova. OS Nnossos
processos internos de tecnologia estdo mais focados nessa agenda dos renovaveis e
dos reciclados.

S&o produtos novos e temos buscado esses desenvolvimentos, mas estamos abertos
também a parcerias nas regides em que operamos. Entdo, pensando principalmente
nas Américas, estamos abertos a parcerias em outros produtos.

Isso depende muito de cada oportunidade, ndo ha um tempo estratégico, por si so, de
diversificar produtos. Se aparecer alguma oportunidade por exemplo, se valorizarmos
mais as correntes que temos disponiveis nas nossas centrais, ai sim olharemos.

Se vocé olhar os projetos que nds temos e que sdo mais 6bvios, expandir a planta do
México, o pré-sal no Brasil, o crescimento nos Estados Unidos, sera em cima dos
produtos que j& temos.

E, como eu ja disse, mas sO para reforcar e deixar bem claro, eu diria que as

oportunidades de crescimento que vemos em novos produtos € muito atrelada a
reciclados e renovaveis.

Barbara Halberstadt, JP Morgan:

Gostaria de fazer s6 um follow -up. Quais séo os tipos de potencial venda de ativos da
parte das concessionarias? Como a Companhia pensa com relacdo a venda de ativo?
Tem algum ativo hoje que é considerado ndo estratégico e que se a venda fosse
realizada resolveria o potencial de diversificacdo em beneficio da Companhia? Se vocé

puder dar uma cor com relacao a isso seria 6timo.
Pedro Freitas:

Barbara, obrigado de novo por mais essa pergunta. Colocarei essa pergunta no contexto
do que vivemos no ano passado. Na divulgacdo do 2T20, estdvamos com uma
alavancagem de 7,1x. E como vocés sabem, estdvamos trabalhando em todas as
oportunidades, todas as alavancas possiveis de reducdo de alavancagem, inclusive
adotamos a venda de ativos e, vocé viu que ndo concretizamos nada.

N&o concretizamos nada pois, em um cenario de redugcdo de alavancagem, os ativos
gue poderiamos desinvestir, na equacao valor versus outros impactos na Companhia
desse mesmo resultado, ndo fechou a conta naquele momento.

Eu diria para vocé o seguinte, todos os ativos da Braskem, em tese, estdo a venda. E

tudo uma questdo do tamanho do cheque que um potencial comprador colocara na
mesa. Eu colocaria dessa forma.
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A administracdo da Braskem tem um compromisso com todos 0s acionistas da Braskem
e, faremos o que for melhor para todos eles. Entdo, novamente, se vier um valor que na
avaliacao nés encontrarmos nossa perspectiva de valor desse ativo é menor do que o
cheque que alguém colocou na mesa, ai é parte natural dos negdécios, avaliarmos esse
tipo de situacéo.

Por outro lado, se isso ndo acontecer, ndo tem motivo hoje e ndo tem sentido de
vendermos ativos. Estamos apoiando a Novonor, nosso acionista controlador no
processo de desinvestimento da participacdo dele, mas é a participacdo dele na
Braskem, ndo sdo pedacos da Braskem.

Entdo, isso € um pouco da nossa reflexdo aqui e do caminho que estamos seguindo. S6
para complementar, enquanto a discussdo acontece no nivel do acionista, aqui na
Braskem, seguimos buscando todas as oportunidades de negdcio para criar valor dentro
daquilo que temos na nossa méo que é a conducdo da propria empresa.

Barbara Halberstadt:

Esta 6timo. Ficou claro. S6 uma ultima pergunta com relagcdo ao nivel de divida
adequado, vocés acham que hoje, como a estrutura de capital esta, considerando que
obviamente o ciclo em algum momento vai virar, 0 EBITDA se ajusta, normaliza para
frente, que nivel de divida bruta hoje seria suficiente para um rating? Vocés estao
confortaveis com a trajetéria? Se puderem comentar um pouco, seria 6timo. Obrigada.

Pedro Freitas:

Estamos bem confortaveis, Barbara. Obviamente, que a decisdo é das agéncias de
rating, ndo é nossa. Mas se vocé olhar as nossas métricas, mesmo se colocarmaos algum
desconto no nosso EBITDA pensando na média de 5x, um EBITDA diferente, as nossas
métricas hoje sao absolutamente confortaveis.

E, acreditamos que o investment grade, quando olhamos os nameros, ja estamos em
um nivel muito melhor que muitas empresas investment grade. Entdo, temos a
convicgdo que isso deveria ser reconhecido pelas agéncias de rating.

Nés temos um dialogo frequente com elas nesse sentido, mas no final a deciséo é delas.
Entédo, nés olhamos os numeros e os fatos, olhamos inclusive cenérios de EBITDA um
pouco diferentes. Como conseguimos reduzir o patamar divida bruta e divida liquida,
mesmo com a divida mais baixa, estariamos confortavelmente dentro da métricas das
agéncias, mesmo pagando dividendos.

Operadora:

Encerramos neste momento a sessdo de perguntas e respostas. Gostaria de passar a
palavra a Braskem para as consideracdes finais.

Roberto Simdes:

Gostaria de agradecer a todos vocés pela participacdo no nosso call de resultados.
Gostaria de encerrar essa nossa apresentacdo com as algumas consideracoes.

Primeiro, do ponto de vista dos resultados, nos fizemos mais um trimestre muito forte
em todas as regides, impulsionado ndo somente pela nossa dindmica de spread no
mercado internacional que foi muito positiva, mas também pelo foco das equipes da
Braskem na entrega desses resultados.

15



Transcricdo da Teleconferéncia
>> BRASKEM Resultados dos 2T21

Braskem (BRKM5 BZ)
05 de agosto de 2021

Segundo, seguimos com a nossa trajetéria de retornar ao nivel de grau de investimento.
Reforcarei aqui que ja tivemos entregas bem expressivas que foram apresentadas
nessa tarde, com a reducao da divida bruta no montante total de USD$ 1,7 bilhdes até
o final de julho. E, com o registro da menor alavancagem da histéria da Braskem de 1,1x.

Ressalto também que nos ultimos doze meses, a alavancagem da Companhia foi
reduzida em 6x. Tudo isso sempre mantendo uma posicao de caixa muita robusta e com
um perfil de divida bastante alongado, o que inclusive foi bem debatido durante a sessdo
de perguntas e respostas.

Adicionalmente, com relagdo aos nossos compromissos de ESG, tivemos alguns
avancos muito importantes, tanto em Governanca quanto com a transformacgdo do
Comité de Conformidade do Conselho no Comité de Conformidade e Auditoria
Estatutaria que € algo visto de uma maneira muito positiva pelo mercado, que sera
inclusive formado por mais cinco membros independentes.

Por fim, estamos confiantes de que esses resultados e que a geragdo de caixa nos
préximos trimestres, na medida em que tudo aponta para que o cendrio petroquimico
internacional continuara em um patamar saudavel.

Nesse cenario, gostaria de reforcar o nosso compromisso continuo na busca da
produtividade e da competitividade de todas as nossas operacgfes e da geracdo de caixa
do nosso negdcio, que criam valor para todos 0s N0ssos acionistas.

Gostaria entdo de agradecer a todos vocés novamente. Nos vemos em breve, em
novembro, quando divulgaremos o resultado do 3T21. Um abraco.

Operadora:

A teleconferéncia da Braskem esta encerrada. Agradecemos a participacao de todos e
tenham uma boa tarde.

“Este documento é uma transcrigdo produzida pela MZ. A MZ faz o possivel para garantir a qualidade (atual, precisa e
completa) da transcricdo. Entretanto, a MZ ndo se responsabiliza por eventuais falhas, ja que o texto depende da
qualidade do audio e da clareza discursiva dos palestrantes. Portanto, a MZ néo se responsabiliza por eventuais danos
OU prejuizos que possam surgir com 0 USO, acesso, seguranca, manutengdo, distribuicdo e/ou transmissdo desta
transcrigédo. Este documento é uma transcri¢cdo simples e nao reflete nenhuma opinido de investimento da MZ. Todo o
contetdo deste documento € de responsabilidade total e exclusiva da empresa que realizou o evento transcrito pela MZ.
Por favor, consulte o website de rela¢cdes com investidor (e/ou institucional) da respectiva companhia para mais condigées
e termos importantes e especificos relacionados ao uso desta transcrigao”
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